
文章编号：1004-4051（2025）06-0049-08　　　DOI：10.12075/j.issn.1004-4051.20240655

稀土元素价格波动特征及其对中国稀土
产业的影响

方文龙1，刘嵩铃1，邹　旺1，袁　梦1，罗子嫣2，赖　丹1,2,3

（1.   赣南科技学院能源金属产业研究院，江西 赣州 341000；

2.   江西理工大学经济管理学院，江西 赣州 341000；

3.   中国科学院赣江创新研究院，江西 赣州 341000）

摘　要：本文旨在研究稀土元素价格波动对中国稀土产业的影响，通过对比分析 2011 年和

2020 年两次稀土元素价格波动规律，探讨其对产业链、供应链的具体作用机制，以期为中国

稀土产业可持续发展提供策略建议。在产业链方面，分析价格上涨对稀土资源开采，以及终

端应用企业的影响；在供应链方面，研究价格波动对稀土企业原料成本、运营风险、供应链稳

定性的作用机制。同时，结合国际稀土产业格局的变化，探讨价格波动对西方重构稀土供应

链的影响。研究发现，2011 年和 2020 年两轮稀土元素价格波动在上涨趋势、幅度和时间上存

在显著差异。在产业链层面，价格上涨显著增加了产业链前端稀土资源的开采强度，但终端

应用企业对价格持续上涨的承受能力较强，显示出产业链不同环节对价格波动的敏感性差异。

在供应链层面，价格波动导致稀土企业的原料成本大幅上升，运营风险显著增加，最终影响

了整个供应链的稳定性。此外，价格波动还加速了西方重构稀土供应链的步伐，对中国稀土

产业国际地位和市场份额构成潜在威胁。为应对稀土元素价格波动带来的挑战，建议加快高

丰度稀土永磁材料研发进度，加大稀土绿色开采和冶炼的环保技术投入，抢占产业科技制高

点；实施分元素管控策略，大幅增加钕、镝等关键元素的供给，稳定稀土元素价格；同时，鼓励

企业进行海外布局并保持与西方国家的贸易往来，以提升中国稀土产业在全球市场的竞争力

和抗风险能力。
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Abstract：This paper aims to study the impact of fluctuations in rare earth element prices on China’s
rare earth industry. By comparing and analyzing the price fluctuations of rare earth elements in 2011 and
2020, the specific mechanisms of their effects on the industrial chain and supply chain are explored, in
order  to  provide  strategic  recommendations  for  the  sustainable  development  of  China’s  rare  earth
industry.  In  terms  of  the  industrial  chain,  analyze  the  impact  of  price  increases  on  rare  earth  resource
mining  and  terminal  application  enterprises;  in  terms  of  supply  chain,  study  the  mechanism  of  price
fluctuations  on  the  raw  material  costs,  operational  risks,  and  supply  chain  stability  of  rare  earth
enterprises. At the same time, combined with the changes in the international rare earth industry pattern,
this paper explores the impact of price fluctuations on the reconstruction of rare earth supply chains in
the West. The research has found significant differences in the upward trend, magnitude, and timing of
rare  earth  element  price  fluctuations  between  2011  and  2020.  At  the  level  of  the  industrial  chain,  the
significant increase in prices has increased the mining intensity of rare earth resources at the front end of
the industrial chain. However, end application enterprises have a strong ability to withstand continuous
price increases, indicating differences in the sensitivity of different links in the industrial chain to price
fluctuations.  At  the  supply  chain  level,  price  fluctuations  have  led  to  a  significant  increase  in  raw
material  costs  and  operational  risks  for  rare  earth  enterprises,  ultimately  affecting  the  stability  of  the
entire  supply  chain.  In  addition,  price  fluctuations  have  accelerated  the  pace  of  restructuring  the  rare
earth supply chain in the West, posing a potential threat to the international status and market share of
China’s  rare  earth  industry.  To cope with  the  challenges  brought  by fluctuations  in  rare  earth  element
prices,  it  is  recommended to accelerate the research and development progress of high abundance rare
earth  permanent  magnet  materials,  increase  investment  in  environmental  protection  technologies  for
green mining and smelting of  rare  earths,  and seize  the  commanding heights  of  industrial  technology;
implement  element  based  control  strategies,  significantly  increase  the  supply  of  key  elements  such  as
neodymium and dysprosium, and stabilize the prices of rare earth elements; at the same time, encourage
enterprises  to  expand  overseas  and  maintain  trade  relations  with  Western  countries  to  enhance  the
competitiveness and risk resistance of China’s rare earth industry in the global market.
Keywords：rare earth element price；price fluctuation；industrial chain；supply chain；rare earth ore

 

0　引　言

稀土是不可再生的战略资源，被世界各主要国

家列为关键原材料，尤其在新能源、新材料等战略性

新兴产业领域发挥巨大作用 [1]。稀土因其广泛的应

用前景和极高的应用价值日益成为各国竞争的前沿

领域。中国凭借资源禀赋优势，逐步建立起集稀土

资源、矿产品、冶炼分离产品、功能材料、终端应用

产品的稀土全产业链发展模式 [2]，在全球稀土产业链

格局中占据重要地位 [3]。从稀土全产业链看，稀土资

源的具体表现形式就是各种稀土矿物，包括自然赋

存和回收利用两种形式，其中，自然赋存是自然界形

成的，对人类来说只是能否发现；稀土回收利用则是

从稀土终端应用报废产品或者稀土永磁材料生产过

程中产生边角废料中提取稀土资源。将稀土矿物中

的稀土元素提取出来形成最为初级的稀土矿产品，

这时的稀土矿产品是众多稀土元素混合在一起的化

合物状态，并不能直接用于生产终端产品或生产功

能性材料。将稀土矿产品进一步冶炼分离，形成纯

度更高的单一稀土元素或少数稀土元素混合物产品

（冶炼分离产品）。其中，部分稀土冶炼分离产品必

须继续生产成含有稀土的功能材料才可用于终端产

品生产，部分稀土冶炼分离产品可直接应用于终端

产品的生产，而部分稀土冶炼分离产品既可以用于

生产功能材料，也可以直接用于终端产品生产。稀

土功能材料主要指包含稀土元素的功能各异的新材

料，如稀土永磁、催化、储氢、抛光和发光材料。终

端应用主要指将功能材料进一步加工或应用于电机

等众多领域的元器件产品制造 [4]。

纵观近十几年稀土元素价格变化呈现剧烈波动，

以氧化钕为例，2011年上半年价格波动率达到 414%；

2022年 2月—2024年 3月，价格波动率达 226%。稀

土元素价格涨跌不稳定影响着整个稀土产业链的平

稳运行，成为当前制约稀土产业高质量发展的重要

瓶颈之一。目前，已有关于稀土元素价格的相关文

献，学者们从不同角度或采用不同的方法进行研究，

主要集中在以下三个方面。

一是稀土元素价格波动的影响因素层面。边璐

等 [5] 基于两市场协整视角下的多因素模型研究发现

稀土元素价格变化受国际金属价格及广义需求的影

响较大；HAU等 [6] 基于中美稀土行业的对比分析，发
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现贸易政策不确定性与稀土元素价格之间存在因果

关系；MANCHERI[7] 研究了中国稀土出口限制对稀土

元素价格波动的影响；LIU等 [8] 的研究则聚焦于稀土

供应链稳定性对稀土元素价格波动的影响；LI等 [9] 研

究了稀土元素价格如何应对经济因素和地缘政治因

素的影响。

二是稀土元素价格预测方法方面。近年来，随

着深度学习算法的发展，基于统计学数据驱动的方

法在价格预测领域取得良好效果 [10-11]。学者们采用诸

如费雪指数公式 [12-13]、季节调整法和 HP滤波法 [14]、

ARIMA时间序列模型 [15-17]、基于主成分分析的 BP神

经网络 [18] 等方法展开研究。

三是稀土元素价格波动对稀土产业发展的影响

方面。针对稀土元素价格波动对稀土产业发展的影

响，研究对象主要集中在对可再生能源消费 [19]、供应

链 [20]、商品价格 [21]、企业绩效 [22]、营业收入 [23]、对外投

资 [24] 等方面。从稀土全产业链看，上游稀土元素价

格对下游终端应用的影响较大，价格的剧烈波动使

得下游企业难以为继，造成原料成本大幅上升，企业

减产或者寻找替代产品，进而反向传导至产业链前

端，降低对前端稀土原料的需求，最终导致影响整个

产业链的高质量发展。此外，孙坚强等 [25] 研究发现，

价格传导的经济基础在于产业链，产业链上任何环

节所产生的成本都会最终反映到终端应用产品上，

且价格波动越剧烈，向产业链后端传导产生的效果

越激烈 [26]。因此，稀土前端原料价格的波动变化会引

起稀土全产业链的稳定发展，从而影响整个中国稀

土产业健康发展。

综上，现有文献围绕稀土元素价格领域展开了

丰富的研究，但主要关注特定时期内稀土元素价格

变化，以及特定时期内价格变化产生的影响。虽然

部分学者探究了稀土元素价格变化的影响因素，但

鲜少学者关注不同时期内稀土元素价格变化成因差

异性，以及对稀土产业发展的影响。鉴于此，考虑到

目前稀土元素价格走势持续上扬，是否会成为继

2011年稀土元素价格暴涨后暴跌的翻版，本文从中

国稀土市场特征及稀土元素价格波动规律出发，分

析稀土元素价格波动对稀土产业发展的影响，并对

比分析两次价格上涨变化背后原因的差异，用新视

角重新审视稀土元素价格变化背后所揭露的稀土产

业发展变化，这对实现稀土资源高值利用，巩固中国

在稀土国际贸易中的比较优势，维护国家资源安全

和实现稀土产业高质量可持续发展至关重要。 

1　稀土元素价格波动规律

2007年以前，国家对稀土行业的管制较少，但

自 2007年以后，国家对稀土产业的管理措施越来越

多，对稀土元素价格形成产生巨大影响 ，因此 ，以

2007年 1月为起点，选取中国稀土行业协会公布的

2007年 1月—2022年 12月稀土元素价格月度数据

在年度层面进行汇总，通过梳理两次稀土元素价格上

涨的差异，从总体上考察稀土元素价格的波动规律。 

1.1　上涨趋势的分化

2007—2022年稀土元素价格走势如图 1所示。

由图 1可知，在已公布的 14种稀土元素价格数据中，

相比于 2011年稀土元素价格的普涨，2020年以来，

氧化镨、氧化钕、氧化铽、氧化钆、氧化钬等元素价

格上涨明显。其中，前三种稀土元素主要应用于稀

土永磁材料的生产制造，氧化钆主要应用于原子反

应堆中吸收中子的材料，氧化钬主要应用于制作光

纤激光器等光通信器件。由此可见，从稀土价格上

涨结构即稀土元素种类看，两轮稀土元素价格上涨

存在明显的分化。
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（c）氧化铕、氧化铽、氧化镥、
氧化镝价格走势
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图 1　2007—2022 年稀土元素价格走势

Fig. 1    Price trend of rare earth elements from 2007 to 2022

（资料来源：中国稀土行业协会）

 
 

1.2　上涨幅度的不同

稀土包含 17种元素，但并不是所有稀土元素价

格都出现剧烈波动（图 1），因此有必要根据具体的应

用需求和资源分布来选择性地进行深入研究。根据

稀土在终端应用领域的需求，稀土永磁材料市场需

求最大，应用前景最广，氧化钕是生产这种关键材料
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的主要原料之一。稀土永磁材料，特别是钕铁硼永

磁体，因其高磁能积和优异的机械性能，在电子、机

械、航空航天等高科技领域具有不可替代的地位。

因此，氧化钕的价格波动直接影响到稀土永磁材料

的生产成本和市场供应。此外，从矿山资源的角度

来看，中钇富铕矿（通常指富含钇和铕的离子型稀土

矿）在稀土开采中具有重要地位。这类矿山的资源

储量和品质直接影响到稀土元素的供应量和质量。

对于以生产稀土永磁材料为主的企业而言，了解并

掌握中钇富铕矿的开采情况和市场价格变动，对于

其制定合理的采购策略和生产计划至关重要。

基于以上分析，以生产稀土永磁材料主要所需

稀土元素氧化钕和南方标准离子型稀土矿山（中钇

富铕矿）的价值为例进行分析。因 2011年稀土元素

价格涨跌仅用了不到两年的时间，即从 2011年 1月

开始上涨到 2013年 1月回归到上涨前的水平。因此，

为保证两次价格上涨具有可比性，将第二次上涨的

时间跨度设定与第一次一致，即从 2020年 5月—

2022年 4月。

由表 1和图 2可知 ，在 2011年 1月—2011年 7
月半年时间内，氧化钕和中钇富铕矿价格上涨了

4.14倍和 6.32倍，并在 2011年 7月达到峰值后急剧

下跌，到 2021年 12月跌幅达 50%和 51%，2011年底

较年初上涨了 1.53倍。但到 2013年 1月氧化钕和中

钇富铕矿的价格基本回归到 2011年 1月的正常水平，

仅上涨 0.33倍和 0.52倍。反观 2020年，氧化钕和中

钇富铕矿的价格从 5月开始上涨，到 2022年 2月达

到峰值，分别上涨了 3.17倍和 1.93倍。之后进入回

调期，2022年 5月价格较峰值分别下跌了 19.2%和

14.7%， 但 较 2020年 5月 则 分 别 上 涨 了 2.37倍 和

1.68倍。经过短暂回调后，受市场预期的影响，2022
年 6月价格又开始上涨。此外，结合图 3可知，此轮

稀土元素价格上涨中氧化钕和中钇富铕矿的峰值均

未突破上一轮价格上涨，且中钇富铕矿价值的涨幅

远低于上一轮价格上涨，主要和稀土元素上涨结构

不同有关。
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Fig. 2    Difference between the two rounds of rare earth elements
product price increases

（资料来源：中国稀土行业协会）
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总体来看，两轮稀土元素价格上涨存在明显的

差异，2011年价格上涨时间短且急，涨幅剧烈，波动

大；2020年以来的稀土元素价格上涨则时间长且缓，

涨幅温和，波动较小。 

2　稀土元素价格上涨对中国稀土产业发展的影响 

2.1　对产业链的影响 

2.1.1　对稀土矿开采的影响

在全球稀土矿产中，绝大多数稀土元素以共生

或伴生的形式自然存在，这决定了不同矿山的开采

将产出各具特色的稀土元素组合，但有一个共通点

是，一旦开采活动进行，通常能够同时提取出涵盖

17种稀土元素中的绝大多数。从供需影响价格维度，

稀土矿开采属于产业链上游环节，终端需求高涨推

动稀土元素价格上升传导至上游开采环节，将加大

对终端应用的稀土元素的需求，但由于稀土广泛应

用于永磁、发光、冶金机械、玻璃陶瓷、催化、电池、

 

表 1    氧化钕价格和中钇富铕矿价值及其增速

Table 1    Neodymium oxide price and value of mid-yttrium
europium-rich ore and its growth rate

日期
氧化钕价格 /

（万元 /t）

中钇富铕矿价值 /

（万元 /t）
增速 /% 增速 /%

2011年 1月 29.00 20.31

2011年 7月 149.00 148.62 4.14 6.32

2011年 12月 73.50 72.74 1.53 2.58

2013年 1月 38.50 30.95 0.33 0.52

2020年 5月 28.04 19.89

2021年 5月 51.87 30.66 0.85 0.70

2022年 2月 116.87 57.86 3.17 1.93

2022年 5月 94.43 49.33 2.37 1.68
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涂层等诸多领域，在所有稀土应用领域中，稀土永磁

领域占比最高，超过 40%；消耗稀土最多，每年消耗

量接近我国稀土总用量的 1/2，但主要消耗镨元素、

钕元素，在高档钕铁硼磁材中会加入铽元素、镝元素，

提高产品性能 [27]。在当前全球致力于实现“双碳”目

标的背景下，稀土永磁材料的需求急剧攀升，直接推

高了制造这些材料所必需的镨、钕、铽、镝等关键稀

土元素的市场价格。受市场供需机制的强烈影响，

这些元素的价格经历了显著的上涨。

这一趋势虽然促进了对镨、钕、铽、镝等关键稀

土资源的迫切需求与供应增加，但同时也引发了一

个不容忽视的问题：其他高丰度但非直接用于当前

高需求领域的稀土元素被大量开采后却未能得到充

分利用，导致了严重的堆积现象和稀土资源利用效

率的极端不平衡 [28]。这种状况不仅是对宝贵稀土资

源的巨大浪费，也对中国乃至全球稀土资源产业的

健康、可持续发展构成了挑战。

此外，在开采镨、钕、铽、镝等元素的过程中会

产生比较严重的环境破坏问题。从中国主要稀土矿

稀土元素配比看，镨、钕、铽、镝等元素占比在南方

离子型稀土矿中配分较高，北方稀土矿中占比较少，

其中，白云鄂博矿当中镝元素、铽元素占比分别为

0.01，几乎没有 [29]。因此，对于铽、镝的开采主要集中

在南方离子型稀土矿。然而，离子型稀土开采采用

原地浸矿工艺，会产生地下水污染等隐性环境问题，

分离冶炼环节产生的高盐废水等显性环境始终未得

到解决。虽然目前使用硫酸镁萃取溶剂能够解决地

下水氨氮超标问题，但地下水镁含量超标会带来何

种危害则没有明确的论证；高盐废水如何有效、低成

本地处理也没有明确的方案 [30]。因此，南方离子型稀

土开采及分离冶炼环节的绿色低碳问题依旧十分突

出。绿色化高盐废水大量囤积，现有场地已远不能

满足后期激增的需求。 

2.1.2　对后端应用的影响

对于有效运作的商品市场，根据经济学的基本

理论，其分析框架为商品价格变化是供给和需求两

大力量共同作用形成的，供不应求时，商品的价格上

涨；供过于求时，商品的价格下降，供求关系深刻影

响我国稀土产业的发展。从终端市场需求看，全球

稀土消费量呈直线上升趋势，2019年稀土消费量较

2000年翻了一倍多（图 3）。从稀土细分领域看，稀土

永磁材料和催化材料成为稀土消费的两个增长极，

其余材料在 20年的时间内几乎没有增长，有的甚至

负增长，如玻璃、陶瓷材料。由此可见，目前全球稀

土消费主要在永磁材料和催化材料领域。

中国稀土消费结构变动趋势和世界稀土消费结

构变动趋同（图 4）。但不同之处在于，中国稀土消费

规模在前 10年（2000—2009年）增长迅速，所有稀土

功能材料，包括玻璃陶瓷、冶金机械、发光等应用于

传统领域的稀土功能材料和永磁、电池涂层等应用

于新兴领域的稀土功能材料消费规模均有所扩大，

但后 10年（2010—2019年）增长趋缓，且主要由稀土

永磁材料消费增长拉动。2019年稀土永磁材料占比

高达 44%，其余材料规模几乎保持不变，玻璃、陶瓷

材料甚至出现负增长。
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图 4　中国稀土消费结构变动趋势

Fig. 4    Trends of China’s rare earth consumption structure
（资料来源：根据公开数据整理所得）

 

此外，按照南方离子型稀土矿和北方白云鄂博

矿中关键稀土元素镨、钕、铽、镝的配分，并扣除 5%
的损耗，以每月单一稀土氧化物价格计算关键稀土

元素镨、钕、铽、镝在整个矿山价值中的占比，结果

如图 5所示。由图 5可知，关键稀土元素镨、钕、铽、

镝的价值占比高达南方离子型稀土矿和北方白云

鄂博矿整个矿山的 80%以上，并且该占比随着单一

稀土氧化物价格的上涨还在不断上升。因此，从单

一元素价值在整个矿山价值中的占比可以看出，关

键稀土元素镨、钕、铽、镝几乎可以代表整个矿山的

总价值。

因此，不论是基于全球市场、中国市场还是从价

值配分来看，稀土永磁材料都具有广阔的应用前景

和极高的应用价值。但目前关键稀土元素镨、钕、

铽、镝的价格持续上扬，最终将传导到下游，转换为

成本由终端企业承担。稀土元素占钕铁硼磁材成本

的 80%左右，为探究关键稀土元素镨、钕、铽、镝的

价格上涨是否对稀土永磁终端需求造成冲击，以稀

土永磁下游主要应用为例，测算其成本占比。

按照 2022年 7月中国稀土行业协会公布的氧化

镨钕价格 856.38元 /kg、氧化镝价格 2 385.95元 /kg计

算，依据北方白云鄂博稀土矿和南方中钇富铕矿中
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氧化镨钕配分（前者占 2/3，后者占 1/3）和各应用端目

前的市场价格（图 6），计算出新能源汽车领域稀土成

本占比为 0.34%，变频空调占比 1.46%，风电占比

8.15%，消费电子占比 0.02%，节能电梯占比 0.7%。若

氧化镨钕价格上涨至 1 500元/千克，其他应用端领域

稀土成本占比不足 2%，虽然风电领域稀土成本占比

达 13%，但以金风科技为例，2021年风机及零部件销

售实现营业利润为 70.73亿元，毛利率为 17.71%，远

高于 13%的成本占比。
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图 6　氧化镨钕、氧化镝在稀土永磁应用领域的成本占比

Fig. 6    Cost proportion of praseodymium neodymium oxide and
dysprosium oxide in rare earth permanent magnet applications

（注：图例为氧化镨钕价格（氧化镝价格），单位均为元/kg）
 

因此，从成本占比角度看，稀土作为一种添加剂，

在下游应用端成本占比较低，应用端企业对于稀土

元素价格持续上涨承受能力较强，并且在“双碳”目

标的影响下，类似于 2011年空调领域的“铁氧体反

替代”效应或已不存在。 

2.2　对供应链的影响

1）对企业供应链的影响。稀土作为现代高科技

产业不可或缺的原材料，因独特的物理性质和化学

性质使其在众多尖端科技领域，如新能源、电子信息、

航空航天、国防军工中均扮演着举足轻重的角色。

因此，稀土元素价格的任何微小波动，都如同涟漪般

迅速扩散至整个产业链，对相关企业的生产成本产

生直接且深远的影响。

当稀土市场价格出现上涨趋势时，首当其冲受

到影响的是大量使用稀土作为原材料的企业。这些

企业面对原材料成本的显著增加，稀土元素价格上

涨直接导致了采购成本的攀升。为了维持生产运营，

企业往往需要将这部分额外成本转嫁到最终产品上，

从而引发产品价格的上涨。然而，在竞争激烈的市

场环境中，产品价格的调整并非总能被市场完全接

受，这可能导致销量下滑，进一步压缩了企业的盈利

空间。

对于高度依赖稀土原材料的企业而言，稀土元

素价格的波动更成为其财务状况的晴雨表。当稀土

元素价格飙升时，企业可能面临巨大的成本压力，盈

利状况急剧恶化，甚至可能威胁到企业的生存与发

展。在这样的环境下，企业试图与供应商建立并维

持长期稳定的合作关系变得尤为困难，因为双方都

在不断评估市场状况并据此做出灵活调整，这无疑

增加了企业运营的不确定性和风险。

此外，稀土元素价格的波动还可能引发产业链

上下游之间的博弈与调整。上游供应商可能利用稀

土资源的稀缺性和市场需求的增长来抬高价格，而

下游企业则可能通过调整采购策略、加强供应链管

理等方式来应对成本压力。更为严峻的是，当稀土

元素价格经历剧烈波动时，供应链的脆弱性更加明

显。一方面，若稀土元素价格飙升至高位，部分企业

可能会因无法承受高昂的原材料成本而被迫削减采

购量，甚至转而寻求替代品，这一行为无疑会打乱原

有的供应链平衡，导致供需错配。另一方面，当稀土

元素价格跌至谷底时，供应商可能因利润空间被严

重压缩而减少供应量，甚至选择退出市场，这种“逆

向选择”现象会进一步加剧供应链的紧张局势，甚至

可能引发供应链的中断。

2）对全球供应链格局的影响。在全球稀土国际

贸易中，美西方等发达经济体主要位于稀土全产业

链的后端，即稀土终端应用环节，稀土原料价格的大

幅上涨直接导致依赖从中国进口稀土原料产品的美

西方等发达经济体生产稀土终端应用产品的成本，

同时稀土元素价格涨跌不稳定也成为制约美西方等

发达经济体发展稀土终端应用的影响因素 [31-32]。因此，

为减少稀土元素价格不稳定等原料端因素对终端应

用产业发展的影响，美西方等发达经济体正加快步

伐推动稀土冶炼和永磁体关键产业回流，在澳大利
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Fig. 5    Value of praseodymium, neodymium、 terbium and
dysprosium in the value of rare earth ores in Southern

and Northern China after deducting 5% losses
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亚等盟国，以及马来西亚、越南、缅甸等其他外围国

家分散布局稀土冶炼分离生产基地，并重开稀土矿

山，试图重构本国稀土供应链，以此削弱中国在稀土

供应链上的优势。 

3　结论与建议

近两年，随着稀土在高科技和清洁能源领域的

应用，以及“双碳”战略带来的利好，稀土元素价格

迎来新一轮上涨周期，牵动着整个稀土下游制造业

乃至中国经济的平稳运行。基于供需理论、价格传

导理论，以 2011年和 2020年以来的两次稀土元素价

格上涨为契机，通过对稀土元素价格演变特征的梳

理总结，分析两轮稀土元素价格上涨的原因，并识别

价格上涨对中国稀土产业发展的影响，得出如下结论。

两轮稀土元素价格上涨存在趋势、幅度和时间

上的不同。从产业链看，价格上涨加大了对产业链

前端稀土资源的开采，会产生比较严重的环境破坏

问题，又造成其他高丰度稀土元素被大量堆积，得不

到有效利用，导致稀土元素利用的严重失衡，不利于

中国稀土资源利用的健康持续发展。对产业链后端

应用企业而言，根据价格传导理论，稀土作为一种添

加剂，在下游应用端企业成本占比较低，应用端企业

对于价格持续上涨承受能力较强。从供应链看，稀

土元素价格波动会加大稀土企业的原料成本、运营

风险并最终影响整个供应链的稳定性，这加大了依

赖稀土元素进口的美西方等发达经济体发展稀土终

端应用的难度，威胁稀土供给安全，从而引发国防安

全及经济安全。

基于以上研究，提出如下对策建议。

1）在低碳绿色发展目标驱动下，关键稀土元素

（镨、钕、镝、铽）供不应求成为常态。为保障碳中和

目标下低碳产业的发展，应增加对关键稀土元素镨、

钕、铽、镝的供应，以稳定价格。此外，为彻底解决

制约离子型稀土无法大规模开采和生产的环境约束

问题，近两年国内外相关研究机构正致力于打破传

统工艺，研究新工艺，意图夺取该领域技术领先优势。

建议中国打破传统开采模式，转变萃取思路，挖掘技

术需求、问题，聚焦核心技术问题进行立项攻关。通

过设立重大科技专项，建立“揭榜挂帅”机制，持续

加大研发投入力度，以企业具体需求为导向制定专

项人才计划，以激励为导向厚植创新沃土等方式，进

一步强化要素集聚，多轮驱动企业加大自主创新力

度，破解制约离子型稀土大规模开采的瓶颈。

2）鼓励企业通过“股权并购”“产能购买”“战

略联盟”，以技术输出、人才输出、收购股权、签订长

期合同等方式，利用“资本+勘探技术”的“出海”组

合拳，借助金融机构的资金力量和地质勘探机构的

技术优势，积极参与缅甸、越南、老挝、马来西亚、

哈萨克斯坦等国的稀土资源开发，提高国际稀土资

源市场的占有率和保障力。从缅甸、马来西亚、俄

罗斯等拥有大量且具有较大开发潜力稀土矿的国家

进口低附加值的稀土原料产品，减轻因稀土储量下

降和环境损害加重所带来的稀土供给压力，提高关

键矿产综合保障能力。同时，结合中国稀土产业的

技术优势、资源优势、产业链优势创造条件积极拓

展中西双方对话渠道，始终保持在稀土领域的贸易

往来，坚定不移扩大对外开放，提高对外开放水平，

并完善国家间合作和投资机制。

3）科学评估中国稀土产业链供应链安全形势和

保障能力，精准识别稀土产业发展的断点堵点，坚持

创新驱动。一是着力开发富裕稀土元素的应用场景，

加快高丰度稀土永磁材料的研发进度，争取在某些

稀土应用领域形成优势。二是加大科技攻关力度，

加大稀土绿色开采、冶炼的环保技术投入，抢占产业

的科技制高点。三是结合有效市场和有为政府，加

紧补短段长，努力保证中国稀土资源供应安全并塑

造产业国际竞争新优势。
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